Teresa Luczka

Godziny konsultacji:

12 — 13.30 poniedziatek
15 — 16 wtorek

p. 306 Strzelecka

T. Luczka , Kapitat obcy w matym 1 srednim przedsigbiorstwie. Wybrane aspekty mikro i
makroekonomii”



WYKLAD 1 (26.02)
Przedmiotem nauki finanséw jest ruch pieniadza, czyli:

1. Jego tworzenie, czyli kreacja w systemie bankowym
Krazenie, czyli cyrkulacja migdzy roznymi jednostkami gospodarujacymi (gospodarczymi) 1
ich grupami

3. Kumulowanie si¢ w postaci oszczgdnosci 1 rezerw pienigznych

Analiza ruchow pieniadza nie ogranicza si¢ wytacznie do zjawisk pienieznych, ale prowadzi si¢ ja
na tle i w zwiazku z przebiegiem zjawisk w tzw. rzeczowej i realnej sferze gospodarowania, a wigc
na tle produkcji, wielkosci spozycia (indywidualnego/zbiorowego), inwestycji, wymiany z
zagranica. Mierzenie naktadow i efektow np. produkcji albo sprzedazy jest jednym ze sposobow
prezentacji/obliczen zjawisk ekonomicznych i1 zjawiska te moga mie¢ odniesienie do:

e przesztosci (ksiggowosc 1 statystka finansowa)
e przysztosci (planowanie finansowe i prognozy)

Finanse mozemy rozpatrywac ze wzgledu na:

A) przedmiotem
e transakcje: akt kupna/sprzedazy
e transfery:
+ cla, podatki — nie wiaza si¢ z zadnymi §wiadczeniami, a raczej sa obowiazkiem
+ ubezpieczenia — te wigza si¢ ze $wiadczeniami w okre§lonych warunkach
(np. emerytura powyzej 65 lat)
e pozyczki: powoduja ruch pieniadza (czyli czasowe przekazanie sity nabywczej)
zwiazany z okreslonymi warunkami i cena
B) instytucje
C) instrumenty



WYKLAD 2,3 (11.03, 18.03)

Finanse ludnosci (inaczej gospodarstw domowych)
Finanse przedsigbiorstw

Finanse bankow 1 instytucji kredytowych

Finanse ubezpieczen

Finanse publiczne

Nk W=

1. Finanse ludnosci (inaczej gospodarstw domowych) — obejmuja przychody z wynagrodzen
za: praceg, transfery (dochody wtascicieli akcji, obligacji, emerytury, renty), przychody z

kredytow

2. Finanse przedsigbiorstw — maja znaczenie z punktu widzenia przedsigbiorstwa, maja tez
znaczenie z ogdlnego punktu widzenia, bo powstaje PNB (produkt narodowy brutto).
Powstaja w wyniku sprzedazy przychody pienigzne, ktore przez podziat i dystrybucj¢
zasilaja inne podmioty gospodarcze w przychody

3. Finanse bankoéw i instytucji kredytowych — obejmuja operacje pieni¢zne z jednostkami
sektora publicznego i innymi bankami, operacje kredytowe, rozliczeniowe (np. depozyty,

przelewy). Przychodami sa odsetki i prowizje.

4. Finanse ubezpieczen — obejmuja gromadzenie 1 podziat zasobdéw pienigznych przez
instytucje ubezpieczeniowe (za wyjatkiem ZUS, ktory nalezy do sektora publicznego)

5. Finanse publiczne — finanse panstwa i samorzadow terytorialnych: transfery (podatki,
oplaty, grzywny, dochody z przedsigbiorstw panstwowych, pozyczki panstwowe)

ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DECYZJI FINANSOWYCH
(gtownie przedsigbiorstw, ale oczywiscie nie tylko)

<rysunek z ptatkami>

1. Koniunktura gospodarcza
Inflacja
Polityka fiskalna panstwa
Polityka monetarna
Interwencjonizm panstwowy

e



5.

Koniunktura gospodarcza — czyli wahania cykliczne gospodarki, ktore maja wptyw na
warto$¢ parametrow makro- 1 mikroekonomicznych. Np. W czasie ozywienia i boomu
zmniejsza si¢ ryzyko gospodarowania, rosng zyski (wigksza sprzedaz), nastgpuja
ograniczenia w dostepie do kredytu bankowego (bank centralny prowadzi polityke trudnego
1 drogiego pieniadza), ro$nie gwattownie wielkos$¢ kredytu handlowego.

Wahania koniunkturalne zachodza odmiennie (niejednakowo) w poszczegdlnych branzach.
Sa mniejsze w towarach codziennego uzytku, a silniejsze w dobrach trwatego uzytku,
inwestycyjnych, przemysle motoryzacyjnym, maszynowym, elektrotechnicznym (moze
nawet doj$¢ do ograniczenia popytu restytucyjnego)

Podstawowym problemem podmiotdéw jest utrzymanie ptynnosci finansowej (zdolnosci
platniczej)

Inflacja — jest to zjawisko, ktore znajduje odbicie we wzro$cie poziomu cen, ma bezposredni
wpltyw na poziom odsetek kredytow, zagraza deprecjacji realnej wielkos$ci kapitatu
wlasnego, naleznosci (tego, co kontrahenci sa nam winni) i zasobow pienigznych.
Paradoksalnie moze ujawni¢ si¢ wzrostem popytu na produkty przedsigbiorstwa (kiedy
klienci beda starali si¢ uciec od pieniadza krajowego a wigc przed utrata wartosci pieniadza;
zwlaszcza gdy stopa procentowa nie pokrywa strat z tego tytutu)

Stagflacja = stagnacja + inflacja
Najtrudniejsza sytuacja jest w okresie, kiedy recesja i kryzys tacza si¢ z inflacja 1 w
gospodarce panuje zastoj.

Polityka fiskalna panstwa — decyduje bezposrednio o sytuacji finansowej przedsigbiorstwa,
bo przejmuje czg$¢ przychodow przedsigbiorstwa. W zwiazku z tym istotna jest znajomos$¢
systemu podatkowego i1 planowanych zmian (polski system jest: skomplikowany, niejasny,

restrykcyjny)
Znajomos¢ polityki budzetowej w zakresie rownowazenia dochodow 1 wydatkoéw budzetu.

Jesli panuje wysoki deficyt, to:

e Wzrost obciazen podatkowych

e Wzmozona emisja obligacji i bondéw skarbowych o atrakcyjnym oprocentowaniu,
réwnoczes$nie ograniczenie podazy pieniadza na inne cele, np. kredyty bankowe.
Ma to wplyw na wzrost oprocentowania kredytow, a wigc rosng koszty przedsigbiorstw

e Wydatki budzetowe wywoluja okreslony popyt w réznych sferach konsumpcji, a w
przypadku ograniczen wydatkéw popyt ten spada, co rodzi konsekwencje dla
przedsigbiorstw dostarczajacych dla sektora publicznego

Polityka monetarna — realizowana za posrednictwem banku centralnego. Znajduje odbicie w
regulowaniu podazy i ceny kredytu. W okresie ozywienia 1 boomu bank centralny prowadzi
polityke trudnego i1 drogiego pieniadza (czyli rosna koszty kapitatu obcego), natomiast po
odwrdceniu sig trendu — tatwego 1 taniego, a wigc obniza stopy (nalezy bra¢ pod uwage
»I'yzyko stopy procentowe;j”)

Interwencjonizm panstwowy — instrumenty:
e ulgi podatkowe (np. w podatku dochodowym) w przypadku podj¢cia okreslonych

przedsigwzigc)

e subwencje, czyli doptaty 1 porgczenia kredytow udzielanych przez banki na
poszczegodlne cele

e polityka celna, dotyczy finansowania operacji towarowych za granica (np. doptaty do
eksportu)

e wplyw na kursy walutowe, a wigc ksztattowanie kurs6w innych niz wynikaloby to z



réwnowagi platniczej za granica i zmiany sity nabywczej pieniadza krajowego (kursy
wplywaja na optacalnos$¢ operacji finansowych 1 towarowych za granica)



